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Nivel de produccién, UCl y Facturacion

En el primer semestre de 2017 la produccion metallrgica se contrajo -2,2% interanual, producto de

una caida de -5% en el primer trimestre y una leve recuperacién de +0,5% en el segundo trimestre del
afio. En el mismo sentido, el nivel de utilizacion de la capacidad instalada (UCI) se ubicé en torno al
55,4%, manifestando una baja interanual en los primeros seis meses del afio de -2,8%.

Nivel de la produccion y de utilizacion de la capacidad instalada metalurgica
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Fuente: ADIMRA en base a relevamientos propios.

En este marco, la facturacion tuvo un crecimiento del 8,7% interanual en el primer semestre del ano.
Cabe mencionar que al interior del sector se verifican diferentes comportamientos, ya que una cuarta
parte de las empresas sufrieron una caida de su facturacion, y el tercio de mejor desempeiio obtuvo
porlo menos un 30% mas de ventas en comparacién al primer semestre de 2016.

Por su parte, los incrementos de costos totales se ubicaron en torno al 15% interanual en el primer
semestre del ailo. Exceptuando la mano de obra, entre las mayores subas se sefala a la energia (gas
y electricidad), seguidos por servicios y gastos generales e insumos sidertrgicos (planos de acero

nacionales).

La actividad sectorial continla mostrando una marcada heterogeneidad, donde prevalece un fuerte
grado de polarizacion entre las empresas. Cerca del 50% de las firmas experimentaron bajas en su
produccidn -de las cuales un cuarto tuvieron caidas por encima del -20% anual-, mientras que casi un
quinto de la muestra registrd niveles de crecimiento superiores al 20%. En ambos grupos se advierten
dificultades para financiar inversiones productivas y capital de trabajo, producto de la baja en el nivel
de actividad y el acortamiento de los plazos de pago a proveedores.
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A nivel regional, en la primera mitad del 2017 se observaron diferencias en el nivel de actividad

metallrgica. En la provincia de Buenos Aires (incluye CABA), el sector experimentd una disminucidn
interanual de -4,5%, impulsando fuertemente a la baja al promedio general. Por otro lado, en Santa Fe
la actividad se recuperé 1,4%, mientras que Cérdoba presenté un crecimiento en su nivel de
produccion de 4,2%.

Evolucion de la produccion por provincia. (Var. interanual — Primer Semestre 2017)
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios.

En Buenos Aires, la caida estuvo impulsada principalmente por los sectores de “Bienes de capital” y
“Productos de metal”. En Santa Fe y Cérdoba la recuperacion se debié principalmente al resultado de
los rubros vinculados a “Maquinaria agricola”. Por otro lado, cabe sefalar que en Santa Fe mas de una
tercera parte de las empresas presentaron bajas en su produccidon, mientras que en Cdérdoba el
porcentaje asciende a cerca de la mitad de las mismas. En ambas provincias los “Equipos y aparatos
eléctricos” tuvieron un mal desempefio en los primeros seis meses del afo.

Indicadores de actividad por region (Primer Semestre 2017)

Buenos Aires

(y CABA)
Facturacion 7% 12% 14% 9%
uci 57% 66% 64% 66%
Inversiones/Ventas 4% 5,2% 3,2% 3,5%

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios.
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Desempeiio metallrgico por rubros ‘

A nivel sectorial existe heterogeneidad entre las principales actividades metalurgicas. Dentro de los rubros
gue tuvieron los mayores descensos en su produccidn durante el primer semestre del afio se encuentran
“Equipos y aparatos eléctricos”, “Bienes de capital”, “Otros productos de metal” y “Fundiciéon”. Por otro
lado, el Unico rubro que continla mostrando una mejora clara en el nivel de actividad es “Maquinaria
agricola”, mientras que “Equipamiento médico” y “Autopartes” se recuperaron parcialmente de la caida
sufrida en 2016.

Evolucion de la produccion por rubro. (Var. interanual — Primer Semestre 2017)
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Fuente: Departamento de Estudios Economicos de ADIMRA en base a relevamientos propios.

Inversion ‘

En el marco de un escenario recesivo para el sector a nivel general, el porcentaje de los ingresos por ventas
destinado a inversién se redujo a 4,3% en el primer semestre del afio. En este sentido, el 55% de los
empresarios indicaron que realizaron alguna inversion en este periodo.

Evolucion de la inversion en relacion a las ventas
(por semestres)
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios.
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En linea con el comportamiento de la actividad metalurgica, el nivel de empleo se redujo en el primer

semestre -1,6% frente al mismo periodo del afio anterior. Este resultado es producto de una caida de
2,9% en el primer trimestre del afio y un descenso de 0,2% en el segundo trimestre. Ademas, se
advierte un incremento del porcentaje de empresarios que afirmaron haber reducido la cantidad de
horas extras, acentuando la tendencia iniciada en los Gltimos meses.
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios.

En este marco, si bien también se advierte un incremento en la existencia de medidas relevantes
vinculadas a la reduccion de la jornada laboral, un 20% de los empresarios indicaron que incorporaron
horas extras a los turnos habituales produccién. Cabe aclarar que, en gran parte, esto ultimo se da en
los rubros vinculados a la produccién de “Maquinaria agricola”.

A nivel regional no se observan diferencias relevantes, siendo Santa Fe la provincia con mejor
desempenio. A nivel sectorial, el segmento que mas vio crecer su plantilla de personal fue “Maquinaria
agricola”, mientras que los rubros mas afectados negativamente fueron “Bienes de capital”, “Equipos y
aparatos eléctricos” y “Productos de metal”.

Evolucion trimestral de la cantidad de ocupados (por % de empresa)
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a relevamientos propios.
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Expectativas

En relacidn a las expectativas de produccién para el segundo semestre del 2017, en el segundo

trimestre del afio se retomao el optimismo del cuarto trimestre del afio anterior. Cerca de la mitad
de los empresarios del sector indicaron que prevén una mejora en su produccién, mientras que
mads de un tercio de los mismos no espera cambios para los préximos meses. En relacion a los
meses anteriores, aumentd el porcentaje de empresarios que espera un incremento en la
actividad en el corto plazo, a la vez que se disminuyd el numero de empresas que considera que la
actividad disminuira en los préoximos seis meses.

Evolucion de las expectativas de produccion (por % de empresa)
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a relevamientos propios.

Por otro lado, se advierte una importante heterogeneidad en las expectativas en relacidn a las
diferentes regiones. Santa Fe aparece como la region mas optimista, con el 54% de las empresas
con una percepcion positiva en torno a los proximos meses. Cordoba disminuyé su expectativa
positiva de cara al futuro de corto plazo, y aumenté la cantidad de empresarios que no esperan
cambios en los préximos meses. Por ultimo, los empresarios de Buenos Aires disminuyeron
levemente su expectativa positiva, a la vez que ganod fuerza la idea de que la actividad se
mantendra sin variaciones significativas en el préximo semestre.



Informe de coyuntura. Primer Semestre de 2017

ASOCIACION DE INDUSTRIALES METALURGICOS
DE LA REFLIBLICA ARGENTINA.

! ADIMRA

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

Expectativas de produccion provinciales (por % de empresa)

" -

54%
, 42%
Promedio Buenos Aires Santa Fe Cordoba Otros
metallrgico (y CABA)
H Peor = Sin cambios u Mejor

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios.

En relacion a las distintas actividades del sector, el cuadro de expectativas general evidencia un

perfil heterogéneo. Se destaca por su perspectiva de mayor crecimiento los rubros “Maquinaria

agricola”, “Autopartes” y “Equipo médico”, mientras que en los rubros “Productos de metal”,

“Fundicion” y “Equipos y aparatos eléctricos” prevalece una expectativa de peor desempeiio.

Considerando las expectativas de empleo, mas del 60% de los empresarios prevé que no habrd

cambios sustanciales en los proximos seis meses, mientras que menos del 20% de los mismos

indicé que espera una caida enla plantilla del personal de su empresa en el corto plazo.
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios.
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Rentabilidad

De acuerdo a lo expresado por los empresarios, la rentabilidad (utilidad antes de impuestos sobre

ventas) para el aifo 2017 evidencido un panorama similar a la de 2016, especialmente en los
tramos altos y bajos. En el mismo sentido, las expectativas para los proximos meses son levemente
favorables, aunque no permiten inferir cambios sustanciales.

Rentabilidad de las firmas metalurgicas (% de empresa)
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Fuente: ADIMRA en base a relevamientos propios.

En este marco, se mantiene casi sin cambios la porcién de empresas que espera operar con
rentabilidades negativas y aumenta levemente la porcidon de empresas con niveles de rentabilidad
entre 5y 10%.

Por otro lado, al analizar este indicador por el tamafio de las firmas, se observa que mas del 50%
de las micro, pequefias y medianas empresas se concentran en el rango de 5 a 20%, mientras que
en las grandes predomina el rango 0-10%. Ademds, estas ultimas mostraron mayor dispersion
entre los distintos rangos de rentabilidad, mientras que las empresas micro, pequefas y medianas
se repartieron de manera menos equitativa entre los distintos tramos establecidos.

En cuanto al desempefo sectorial, las empresas de los rubros “Maquinaria agricola”, “Bienes de
capital” y “Equipamiento médico” son las que esperan obtener niveles de rentabilidad mas altos.
Por otro lado, “Fundicién” y “Otros Productos de Metal” son los rubros mas pesimistas en relacién
a los proximos meses.
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Comercio exterior

En el plano externo, continta verificAndose un aumento en el volumen de comercio, ya que en el

primer semestre de 2017 las exportaciones metalirgicas (uSs 1.331 millones) crecieron 15,3%
interanual, mientras que las importaciones (uSs 11.377 millones) aumentaron 8,8%. De esta
forma, el sector acumula en el afio un déficit comercial de u$s 10.046 millones, un 8% mas alto
gue en el mismo periodo de 2016.

Evolucion del Comercio Exterior
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Fuente: Departamento de Estudios Economicos de ADIMRA en base a INDEC.

En el sector de bienes de capital, las exportaciones del primer semestre de 2017 crecieron un
2,3%, mientras que las importaciones aumentaron 16,5%. En este contexto, el déficit comercial se
expandié un 17,8%, alcanzando los USD 2.868 millones en el acumulado del afo.

Industria de Bienes de Capital
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Fuente: Departamento de Estudios Economicos de ADIMRA en base a INDEC.
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